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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$)

Notas 31.12.2013 31.12.2012

Nº MUS$ MUS$

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES EN OPERACION:

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 2.511 2.603

Otros activos no financieros, corrientes 8 917 2.956

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9 6.121 3.714

Inventarios 1.053 737

Activos por impuestos corrientes 10 725 949

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 11.327 10.959

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos no financieros, no corrientes 6 -       

Propiedades, planta y equipo, neto 12 28.729 29.120

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 28.735 29.120

TOTAL ACTIVOS 40.062 40.079

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados 



Notas 31.12.2013 31.12.2012

Nº MUS$ MUS$

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES EN OPERACION:

Otros pasivos financieros corrientes 14 2.199 1.734

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 10.369 9.674

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 26 8.806 10.599

Pasivos por impuestos corrientes 18 216 108

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 17 600 749

Otros pasivos no financieros, corrientes 19 152 1.947

TOTAL PASIVOS CORRIENTES EN OPERACION 22.342 24.811

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros, no corrientes 14 6.296 8.205

Pasivos no corrientes 15 915 1.297

Otras provisiones no corrientes 17 46 45

Pasivo por impuestos diferidos 13 1.006 140

Otros pasivos no financieros no corrientes 19 113 82

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 8.376 9.769

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES:

Capital emitido 20 15.204 15.204

Otras reservas 20 (12.830) (12.830)

Ganancias acumuladas 20 6.970 3.125

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES 9.344 5.499

PARTICIPACIONES MINORITARIAS -       -       

TOTAL PATRIMONIO NETO 9.344 5.499

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 40.062 40.079

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados 



TIBA SATELLITE SERVICES S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013  Y 2012

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$)

Notas 31.12.2013 31.12.2012

Nº US$ US$

Ingresos ordinarios 21 44.481 41.046

Costo de ventas (30.518) (26.330)

Margen bruto 13.963 14.716

Gastos de administración (6.473) (5.058)

Costos financieros 23 (1.834) (2.143)

Otros ingresos (gastos) 608 (3.501)

Ganancia antes de impuesto 6.264 4.014

Gasto por impuesto a las ganancias 13 (866) (140)

Ganancia de actividades continuadas después de impuesto 5.398 3.874

Resultado de operaciones discontinuadas, neta de impuesto -       -       

Ganancia del año 5.398 3.874

Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participación   

   en el patrimonio neto de la controladora y participación minoritaria:

  Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de

    participación en el patrimonio neto de la controladora 5.398 3.874

  Ganancia (pérdida) atribuible a participación minoritaria -       -       

Ganancia del año 5.398 3.874

Ganancias por acción (presentación)

Acciones comunes 

Ganancias básicas por acción:

  Ganancias básicas por acción de operaciones continuadas 2,18             1,56             
  Ganancias (pérdidas) básicas por acción de operaciones discontinuadas -               -               

Acciones comunes diluidas 

Ganancias (pérdidas) diluidas por acción:

  Ganancias (pérdidas) diluidas por acción de operaciones continuadas 2,18             1,56             
  Ganancias (pérdidas) diluidas por acción de operaciones discontinuadas -               -               

Estado de otros resultados integrales:
Ganancia del año 5.398           3.874           

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto (presentación):

Cobertura de flujo de caja -               -               

Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto -               -               

Total resultado de ingresos y gastos integrales 5.398           3.874           

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles:

  Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas mayoritarios 5.398           3.874           

  Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones minoritarias -               -               

Total resultado de ingresos y gastos integrales 5.398           3.874           

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados 



TIBA SATELLITE SERVICES S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013  Y 2012

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$)

Patrimonio

Otras Ganacias atribuible a los

Capital reservas (pérdidas) propietarios Participaciones Patrimonio

emitido varias Acumuladas de la controladora no controladoras Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01/01/2013 15.204 (12.830) 3.125 5.499 -       5.499
Resultado integral:

Ganancia -       -       5.398 5.398 -       5.398

Resultado integral -       -       -       -       -       -       

Dividendos -       -       (1.553) (1.553) -       (1.553)

Saldo al 31/12/2013 15.204 (12.830) 6.970 9.344 -       9.344

Saldo inicial al 01/01/2012 15.204 (12.830) 678 3.052 -       3.052
Resultado integral:

Ganancia -       -       3.874 3.874 -       3.874

Resultado integral -       -       -       -       -       -       

Dividendos -       -       (1.427) (1.427) -       (1.427)

Saldo al 31/12/2012 15.204 (12.830) 3.125 5.499 -       5.499

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados 



TIBA SATELLITE SERVICES S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013  Y 2012

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$)

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en ) actividades de Operación

Clases de cobros por actividades de Operación

      Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 44.022 36.966

      Otros cobros por actividades de operación 569 2.241

Clases de pagos

      Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (34.719) (41.301)

   Flujos de efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 9.872 (2.094)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Inversión

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios -       850

Compras de propiedades, planta y equipo (5.332) (3.451)

   Flujos de efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión (5.332) (2.601)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Financiación

Obtencion / (Pagos) de préstamos a entidades relacionadas (3.444) 12.379

Importes procedentes de la emisión de acciones -       2.989

Incremento de prestamos, neto (1.444) 73

Dividendos cobrados -       (4.128)

Otras entradas (salidas) de efectivo 256 (5.751)

   Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de Financiación (4.632) 5.562

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el Efectivo y Equivalente al efectivo (92) 867

Efectivo y Equivalente al Efectivo, Estado de Flujo de Efectivo, Saldo inicial 2.603 1.735

Efectivo y Equivalente al Efectivo, Estado de Flujo de Efectivo, Saldo final 2.511 2.602

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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TIBA SATELLITE SERVICES S.A. Y FILIALES 

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

(En miles de dólares estadounidenses - MUS$) 

 

1. INFORMACION FINANCIERA 

 

TIBA Satellite Services S.A. (la Sociedad) es una sociedad anónima cerrada, según consta en 

escritura pública de fecha 30 de diciembre de 2009 y se encuentra inscrita en el Registro 

Especial de Entidades Informantes de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile bajo el 

N°233 y por lo tanto sujeto a su fiscalización. TIBA Satellite Services S.A. es la matriz del 

grupo de empresas a que se refieren los presentes estados financieros consolidados. 

 

TIBA Satellite Services S.A. se constituyó el 30 de diciembre de 2009 mediante el aporte en 

acciones del 65,6% de participación en las sociedades Telepuerto Internacional Buenos Aires 

S.A. (Argentina) y Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. (Uruguay) pasando a ser la 

Sociedad, la nueva controladora del Grupo (Grupo TIBA). 

 

Producto del aumento de capital efectuado con fecha 30 de marzo de 2010, mediante el aporte 

de acciones de las sociedades filiales por parte de los nuevos accionistas (Ver nota 20), la 

Sociedad incrementó su participación a un 99% en Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. 

y 100% en Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. 

 

Situación financiera Grupo TIBA 

 

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2013, pasivos corrientes que superan los activos 

corrientes por US$9.462 (US$13.853 al 31 de diciembre de 2012).  Esta situación obedece en 

opinión del Directorio y la Administración de la Sociedad, a que el ciclo de la cobranza de los 

créditos es mucho menor que el ciclo de la cancelación de los pasivos de corto plazo o, en 

algunos casos, de largo plazo, que comienzan a vencer inmediatamente, por lo que una porción 

de los mismos vence dentro del año.  Asimismo, la facturación ya contratada para los próximos 

doce meses de la sociedad asciende aproximadamente a US$45.275 y la facturación total 

contratada a US$98.641 que se realizará en un plazo promedio de 35 meses.  En consecuencia, 

el Directorio estima que estos ingresos asegurarán la generación de fondos suficientes que 

permitirán incrementar la rentabilidad de la sociedad y, por consiguiente el desarrollo normal de 

sus actividades, cumplir con sus compromisos y cubrir sus costos y gastos de operaciones, por 

lo que la continuidad exitosa, la evolución de la situación patrimonial y financiera de la 

Sociedad y el recupero de los otros créditos no corrientes y los activos fijos en los plazos de 

amortización determinados dependerá, entre otras cuestiones, de eventos futuros tales como (i) 

la implementación del plan de negocios preparado por el Directorio de la Sociedad, (ii) la 

generación de fondos suficientes, y (iii) la obtención y el mantenimiento del financiamiento 

bancario, que en conjunto, permitan el desarrollo de sus actividades, cubrir sus costos y gastos 

de operación y cumplir con sus compromisos. 
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2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO 

 

TIBA Satellite Services S.A. tiene como objeto exclusivo la realización de inversiones en Chile, 

en sociedades anónimas abiertas o cerradas, o en el exterior, conforme a las normas del artículo 

41d) del Decreto Ley N°824 de 1974 sobre Ley de Impuesto a la Renta, mediante aporte social 

o accionario, o en otros títulos que sean convertibles en acciones, de acuerdo con las normas 

establecidas en el artículo N°87 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anónimas, en empresas 

constituidas y formalmente establecidas en el extranjero, para la realización de actividades 

empresariales.  Así mismo, la Sociedad podrá prestar servicios remunerados a las Sociedades y 

empresas constituidas en el exterior y que formalmente se establezcan en el extranjero, 

relacionados con las actividades de estas, en los términos previstos por el artículo N°87 de la 

Ley N°18.046 sobre Sociedades Anónimas. 

 

La filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. (TIBA Argentina), es una sociedad 

anónima constituida el 8 de septiembre de 1992 en el Registro Público de Comercio de la 

ciudad autónoma de Buenos Aires - Argentina, siendo su actividad principal la prestación de 

servicios satelitales. Asimismo, la sociedad es la controladora del 100% de Telepuerto 

Internacional Buenos Aires S.A. (Uruguay). 

 

La filial Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. (TIBA Uruguay), es una 

sociedad anónima constituida el 5 de noviembre de 2008 en la República Oriental del Uruguay 

al amparo de la Ley N°15.921 de zonas francas, siendo su actividad principal comprar 

capacidad satelital a empresas operadoras de satélites para luego revenderla (sin incorporar 

ningún tipo de servicio de valor agregado) a clientes ubicados fuera de la República Oriental del 

Uruguay en todo el continente americano. 

 

3. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS  

 

3.1 Estados Financieros  

 

Los presentes estados financieros consolidados de TIBA Satellite Services S.A y filiales, se 

presentan en dólares estadounidenses y han sido preparados de acuerdo con normas de la 

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, que consideran supuestos y criterios contables 

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emitidas por el 

International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”) y aprobado por su Directorio en 

sesión celebrada con fecha 20 de marzo de 2014, y representan la adopción integral, explícita y 

sin reservas de las referidas normas. 

 

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros de 

contabilidad mantenidos por la sociedad y sus filiales. Cada entidad prepara sus estados 

financieros siguiendo los principios y criterios contables en vigor en cada país, por lo que en el 

proceso de consolidación se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarias para 

homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF y a los criterios del 

Comité de Interpretaciones de las NIIF (en adelante "CINIF") y reflejan fielmente la situación 

financiera de TIBA Satellite Services S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los 

resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los 

años finalizados en esas fechas. 
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3.2 Responsabilidad de la información y estados contables 

 

La información contenida en estos estados financieros consolidados son responsabilidad del 

Directorio del Grupo TIBA Satellite Services S.A., que manifiesta expresamente que ha tomado 

conocimiento de la información contenida en estos estados financieros consolidados y se 

declara responsable respecto de la información incorporada en los mismos y de la aplicación de 

los principios y criterios, incluidos en las NIIF y normas impartidas por la Superintendencia de 

Valores y Seguros. 

 

En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas 

estimaciones realizadas por la Administración de la Sociedad, para cuantificar algunos de los 

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.  Estas 

estimaciones se refieren básicamente a: 

 

 Vida útil de las propiedades, plantas y equipos 

 Hipótesis empleadas para descontar los flujos futuros 

 Deterioro del valor de los activos 

 Provisiones del personal 

 Provisiones de contingencias 

 Provisiones de incobrables 

 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información 

disponible en la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados, es posible 

que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la 

baja) en próximos períodos, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos del 

cambio de estimación en los correspondientes estados financieros consolidados futuros. 

 

4. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 

 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros consolidados.  

 

a. Presentación de estados financieros 
 

Estado consolidado de situación financiera 

 

TIBA Satellite Services S.A y sus filiales han determinado como formato de presentación de su 

estado consolidado de situación financiera la clasificación en corriente y no corriente. 

 

Estado consolidado integral de resultados 

 

TIBA Satellite Services S.A. y sus filiales han optado por presentar su estado consolidado de 

resultados clasificados por función. 
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Estado consolidado de flujo de efectivo 

  

TIBA Satellite Services S.A y sus filiales han optado por presentar su estado consolidado de 

flujo de efectivo de acuerdo al método directo. 

 

b. Período contable - Los presentes estados financieros consolidados de TIBA Satellite 

Services S.A y filiales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013 

y 2012, el estado de cambio en el patrimonio y los estados consolidados de resultados integrales 

y de flujos de efectivo directo por los años terminados en esas fechas. 

 

c. Base de consolidación - Los estados financieros consolidados comprenden los estados 

financieros consolidados de TIBA Satellite Services S.A. (“la Sociedad”) y sus filiales (“el 

Grupo” en su conjunto) lo cual incluye los activos, pasivos, los resultados y flujos de efectivo 

de la Sociedad y de sus filiales. 

 

El valor patrimonial de la participación de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y 

en los resultados de las sociedades filiales consolidadas se presenta, en el rubro “Patrimonio 

neto; participaciones minoritarias” en el estado de situación financiera. 

 

(i) Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual TIBA Satellite Services S.A. tiene la 

capacidad de poder regir las políticas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de 

sus actividades.  Esta capacidad se manifiesta en general aunque no únicamente, por la 

propiedad directa o indirecta del 50% o más de los derechos políticos de la Sociedad.  

Asimismo se consolidan por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este 

porcentaje de participación, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de TIBA 

Satellite Services S.A., estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad 

dependiente.  Los estados financieros consolidados  incluyen todos los activos, pasivos, 

ingresos, gastos y flujos de caja de la Sociedad y sus filiales, después de eliminar los saldos y 

transacciones entre las empresas del Grupo. 

 

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido 

consolidadas: 
Relación 

País de  con la

Rut Sociedad origen Matriz Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total

Extranjera Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. Argentina Filial 99,99% 0,00% 99,99% 99,99% 0,00% 99,99%

Extranjera Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Services S.A. Uruguay Filial 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00%

Porcentaje de participación

31.12.2013

Porcentaje de participación

31.12.2012

 
 

 

 

 

d. Moneda - La moneda funcional para TIBA Satellite Services S.A. y filiales se ha 

determinado como la moneda del ambiente económico principal en que funcionan.  Las 

transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convertirán 

a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transacción.  Los activos y pasivos monetarios 

expresados en monedas distintas a la funcional se volverán a convertir a las tasas de cambio de 

cierre de los estados financieros.  Las ganancias y pérdidas por la conversión se incluirán en las 

utilidades o pérdidas netas del período dentro de otras partidas financieras, con la excepción de 
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la diferencia de cambios en créditos en moneda extranjera que proveen una cobertura a la 

inversión neta en una entidad extranjera.  Estas son llevadas directamente al patrimonio hasta la 

venta o enajenación de la inversión neta, momento en el cual son reconocidas en utilidades o 

pérdidas. 

 

La moneda funcional y de presentación de TIBA Satellite Services S.A. y de las filiales es el 

dólar estadounidense.  En la consolidación, las partidas correspondientes a filiales con una 

moneda funcional distinta al dólar estadounidense se convertirán a esta última moneda a las 

tasas de cambio de cierre.  Las diferencias de cambio por la conversión de los activos netos de 

dichas entidades se llevarán a patrimonio y se registrarán en una reserva de conversión 

separada. 

 

e. Bases de conversión - Los activos y pasivos en unidades de fomento, en pesos chilenos, peso 

argentino y peso uruguayo, son traducidos a dólares estadounidenses a los tipos de cambio 

vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle: 

 

31.12.2013 31.12.2012

US$ US$

Unidad de Fomento (UF) 44,440000        47,588862        

Peso Chileno 0,001904          0,002080          

Peso Argentino 0,154083          0,203650          

Peso Uruguayo 0,048004          0,051950           
 

f. Propiedades, planta y equipo - Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados al 

costo, excluyendo los costos de mantención periódica, menos depreciación acumulada y 

provisiones por deterioros acumuladas. Tal costo incluye el costo de reemplazar partes del 

activo fijo, cuando esos costos son incurridos, si se cumplen los criterios de reconocimiento. 

 

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo 

fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento. 

 

En caso de elementos adicionales que afecten la valoración de plantas y equipos y sus 

correspondientes depreciaciones, se analizará la política y criterios contables que les aplique. 

 

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la 

diferencia entre el precio obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros 

reconociendo el cargo y abono a resultado del año. 

 

g. Depreciación - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el 

método lineal, mediante la distribución del costo de adquisición de los activos menos el valor 

residual estimado entre los años de vida útil estimada de los elementos. A continuación se 

presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipo y sus períodos de vida útil: 
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Vida útil 

Financiera años 

Edificios 50 

Antenas 20 

Equipamiento 5-20 

Instalaciones 10 

Fibra óptica 10 

Maquinarias 10 

Muebles y útiles 5 

Vehículos 5 

Equipos de Computación 5 

Software 5 

Mejoras en inmuebles de terceros 3 

 

El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida útil económica. Las vidas útiles de los 

activos son revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las 

condiciones que permitieron fijar las vidas útiles determinadas inicialmente. 

 

La Sociedad y sus filiales evalúan, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro 

de valor de los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de la pérdida de 

valor por deterioro, se registra en patrimonio. 

 

h. Costos de financiamiento - En los activos fijos de la Sociedad y filiales, se incluye el costo 

de financiamiento incurrido para la construcción y/o adquisición de bienes de uso.  Dicho costo 

se activa hasta que los bienes queden en condiciones de ser utilizables, de acuerdo a NIC 23.  El 

concepto financiamiento activado, corresponde a la tasa de interés de los créditos asociados. 

 

i. Arrendamientos financieros - Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos 

financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad 

del bien. 

 

Los bienes de uso mantenidos bajo el régimen de arrendamiento financiero son contabilizados 

como activos de la Sociedad al valor de mercado del bien al momento de la transacción, o al 

valor presente de las cuotas mínimas, el menor. El correspondiente pasivo es expuesto en el 

rubro pasivos financieros. 

 

j. Deterioro de activos no financieros - A cada fecha de reporte, la Sociedad y sus filiales 

evalúan si existen indicadores que un activo podría estar deteriorado. Si tales indicadores 

existen, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, se realiza 

una estimación del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor 

entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo (UGE), menos los costos de 

venta y su valor en uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 

genere entradas de efectivo que sean claramente independientes de los de otros activos o grupos 

de activos.  Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es 

considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. 
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Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor 

presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales 

de mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos activo. Para determinar 

el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos 

son corroborados por múltiplos de valuación, precios de acciones cotizadas para filiales 

cotizadas públicamente u otros indicadores de valor justo disponibles. 

 

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas, son reconocidas en el estado de resultados 

en las categorías de gastos consistentes con la función del activo deteriorado, excepto por 

propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este 

caso el deterioro también es reconocido en patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 

anterior. 

 

Para activos no financieros, se realiza una evaluación a cada fecha de reporte respecto de si 

existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o 

podría haber disminuido. Si existe tal indicador, la Sociedad y sus filiales estiman el monto 

recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida, es reversada solamente si ha 

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo, 

desde que se reconoció la última pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor libro del activo 

es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el valor libro 

que habría sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por 

deterioro del activo en años anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a 

menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado 

como un aumento de reevaluación. Las pérdidas por deterioro reconocidas, relacionadas con 

menor valor, no son reversadas por aumentos posteriores en su monto recuperable. Los 

siguientes criterios también son aplicados en la evaluación de deterioro de activos específicos: 

 

(i) Activos intangibles de vida útil indefinida - El deterioro de activos intangibles con vidas 

útiles indefinidas es probado anualmente al 31 de diciembre, ya sea individualmente, o a 

nivel de unidad generadora de efectivo (UGE), como corresponda. 

 

(ii) Inversiones en asociadas - Luego de la aplicación del valor patrimonial, la Sociedad 

determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversión en 

sus asociadas.  La Sociedad y sus filiales determinan a cada fecha del balance general, si 

existe evidencia objetiva que la inversión en la asociada está deteriorada.  Si ese es el caso 

el Grupo calcula el monto de deterioro, como la diferencia entre el valor justo de la 

asociada y el costo de adquisición y reconoce el monto en el estado de resultados. 

 

k. Activos financieros - Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados 

como activos financieros a valor justo a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 

inversiones mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta, 

según corresponda. Cuando los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente, son 

medidos a su valor justo más (en el caso de inversiones no a valor justo a través de resultados), 

costos de transacción directamente atribuibles. 

 

La Sociedad considera si un contrato contiene un derivado implícito cuando la entidad primero 

se convierte en una parte de tal.  Los derivados implícitos son separados del contrato principal 

que no es medido a valor justo a través de resultado, cuando el análisis muestra que las 
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características económicas y los riesgos de los derivados implícitos, no están estrechamente 

relacionados con el contrato principal. 

 

(i) Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva, corresponde al 

método de cálculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignación de los 

ingresos por intereses, durante todo el período correspondiente. La tasa de interés efectiva, 

corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados 

por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte 

integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otros premios o 

descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y 

obligaciones financieras de TIBA Satellite Services S.A. y filiales de largo plazo, se 

encuentran registrados bajo éste método. 

 

La Sociedad y sus filiales determinan la clasificación de sus activos financieros luego del 

reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalúan esta designación a 

fines de cada ejercicio financiero. Todas las compras y ventas regulares de activos 

financieros son reconocidas en la fecha de venta, que es la fecha en la cual se compromete 

a comprar el activo. Las compras y ventas de manera regular son compras o ventas de 

activos financieros, que requieren la entrega de activos dentro del período generalmente 

establecido por regulación o convención del mercado.  Las clasificaciones de las 

inversiones que se usan son las siguientes: 

 

(ii) Activos financieros a valor justo a través de resultado - Los activos a valor justo a través 

de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos financieros 

designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a través de resultados. 

 

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos 

con el propósito de venderlos en el corto plazo. 

 

Los derivados, incluyendo derivados implícitos separados, también son clasificados como 

mantenidos para comercialización a menos que sean designados como instrumentos de 

cobertura efectivos, o como contratos de garantía financiera. Las utilidades o pérdidas por 

instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en resultados. 

 

Cuando un contrato contiene uno o más derivados implícitos, el contrato híbrido completo 

puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de resultado, excepto 

cuando el derivado implícito no modifica significativamente los flujos de efectivo, o es 

claro que la separación del derivado implícito está prohibida. 

 

(iii) Préstamos y cuentas por cobrar – Los préstamos y cuentas por cobrar son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado 

activo.  Se incluyen en activos corrientes, excepto aquellos con vencimiento superior a 12 

meses desde la fecha del estado de situación financiera consolidado, que se clasifican como 

activos no corrientes.  Los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado 

usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.  Los ingresos por intereses 

se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a 

corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial. 
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(iv) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta su 

vencimiento son activos financieros no derivados que tienen pagos fijos o determinables, 

tienen vencimientos fijos, y que la Sociedad tiene la intención positiva y habilidad de 

mantenerlos hasta su vencimiento.  Luego de la medición inicial, las inversiones financieras 

mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente medidas al costo amortizado.  Este 

costo es calculado como el monto inicialmente reconocido menos prepagos de capital, más 

o menos la amortización acumulada usando el método de la tasa de interés efectiva de 

cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y el monto al vencimiento, 

menos cualquier provisión por deterioro.  Este cálculo incluye todas las comisiones y 

"puntos" pagados o recibidos entre las partes en el contrato, que son una parte integral de la 

tasa efectiva de interés, costos de transacción y todas las primas y descuentos.  Las 

utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado de resultados, cuando las inversiones son 

dadas de baja o están deterioradas, así como también a través del proceso amortización. 

 

(v) Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para 

la venta, son los activos financieros no derivados designados como disponibles para la 

venta o no están clasificados en ninguna de las tres categorías anteriores.  Estas inversiones 

se registran a su valor razonable cuando es posible determinarlo en forma fiable.  Luego de 

la medición inicial, los activos financieros disponibles para la venta, son medidos a valor 

justo con las utilidades o pérdidas no realizadas reconocidas directamente en patrimonio, en 

la reserva de utilidades no realizadas.  Cuando la inversión es enajenada, las utilidades o 

pérdidas acumuladas previamente reconocidas en patrimonio, son reconocidas en el estado 

de resultados.  Los intereses ganados o pagados sobre la inversión, son reportados como 

ingresos o gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés.  Los dividendos ganados 

son reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos recibidos”, cuando el 

derecho de pago ha sido establecido. 

 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen activos financieros clasificados como 

disponibles para la venta. 

 

(vi) Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos 

valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada 

estado de situación para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos 

financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como 

resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos 

futuros de caja estimados de la inversión han sido impactados. 

 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 

deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los 

flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 

financiero. 

 

l. Pasivos financieros 

 

(i) Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se 

clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia 

del acuerdo contractual. 
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(ii) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que 

ponga de manifiesto una participación residual en los activos de una entidad una vez 

deducidos todos sus pasivos.  Los instrumentos de patrimonio emitidos por TIBA Satellite 

Services S.A. se registran al monto de la contraprestación recibida, netos de los costos 

directos de la emisión.  La Sociedad actualmente sólo tiene emitidos acciones de serie 

única. 

 

(iii) Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a 

“valor razonable a través de resultados”, o como “otros pasivos financieros”. 

 

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos 

financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean 

mantenidos para negociación o sean designados a valor razonable a través de resultados. 

 

(b) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se 

valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transacción.  

Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando 

el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de 

la rentabilidad efectiva. 

 

El método de la tasa de interés efectiva, corresponde al método de cálculo del costo amortizado 

de un pasivo financiero y de la asignación de los gastos por intereses durante todo el período 

correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la tasa que descuenta exactamente 

los flujos futuros de efectivo estimados por pagar, durante la vida esperada del pasivo 

financiero, o cuando sea apropiado un período menor, cuando el pasivo asociado tenga una 

opción de prepago que se estime será ejercida. 

 

m. Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de 

caja realizados durante el período, determinados por el método directo.  En estos estados de 

flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuación: 

 

 Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, 

entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y con 

bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

 

 Actividades de explotación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 

ingresos ordinarios del grupo, así como otras actividades que no puedan ser calificadas 

como de inversión o financiamiento. 

 

 Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 

activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

 

 Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 

composición del patrimonio total y de los pasivos de carácter financiero. 



12 

 

n. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia 

de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, cuyo 

importe y momento de cancelación son indeterminados, se registran como provisiones por el 

valor actual del importe más probable que se estima que la Sociedad tendrá que desembolsar, 

para cancelar la obligación. 

 

Las provisiones son re-estimadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la 

mejor información disponible, a la fecha de cada cierre contable. 

 

Las filiales de la Sociedad han provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal 

sobre base devengada. 

 

o. Ingresos de explotación (reconocimiento de ingresos) - Los ingresos por servicios son 

reconocidos cuando los servicios son efectivamente prestados y pueden ser medidos 

confiablemente. 

 

p. Impuesto a la renta y diferidos - La Sociedad matriz determina la provisión de impuesto a 

la renta sobre la base de la renta líquida imponible de primera categoría calculada de acuerdo a 

las normas tributarias vigentes en Chile. Las filiales en el extranjero lo hacen según las normas 

de los respectivos países. 

 

La Sociedad y sus filiales registran impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias y 

otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de sus activos y pasivos, 

de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 "Impuestos a las ganancias". 

 

Las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal 

generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las 

tasas fiscales que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. 

 

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 

registran en la cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio del 

estado de situación financiera, según corresponda. 

 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen únicamente cuando se espera disponer de 

utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias 

temporarias. 

 

q. Información por segmentos - La Sociedad y sus filiales presentan la información por 

segmentos en función de la información financiera puesta a disposición de los tomadores de 

decisiones claves, en relación a materias tales como medición de rentabilidad y asignación de 

inversiones, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 "Información financiera por segmentos". 

 

r. Ganancias por acción - La ganancia básica por acción se calcula, como el cociente entre la 

ganancia (pérdida) neta del período atribuible a la Sociedad y el número medio ponderado de 

acciones ordinarias de la misma en circulación durante dicho período, sin incluir el número 

medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasión fuera 

el caso. TIBA Satellite Services S.A. y filiales no han realizado ningún tipo de operación de 
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potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por acción diluida, diferente del beneficio 

básico por acción. 

 

s. Dividendos - La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al 

cierre de cada período en los estados financieros, en función de la política de dividendos 

acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas. 

 

t. Compensación de saldos y transacciones – Como norma general en los estados financieros 

no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en 

que la compensación sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo del fondo de la transacción. 

 

u. Clasificación de saldos en corriente y no corriente – En el estado de situación financiera 

adjunto, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes 

aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de 

vencimiento superior a dicho período. 

 

v. Nuevos pronunciamientos contables: 

 

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.  

 
Nuevas NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIC 1, Presentación de Estados Financieros – Presentación de 

Componentes de Otros Resultados Integrales 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio 

de 2012 

NIIF 1, Adopción por Primera Vez de IFRS – Préstamos 

gubernamentales 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones – Modificaciones a 

revelaciones acerca de neteo de activos y pasivos financieros 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

Mejoras Anuales Ciclo 2009 – 2011 – Modificaciones a cinco NIIFs Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 – Estados Financieros Consolidados, 

Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de Participaciones en Otras 

Entidades – Guías para la transición 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2013 

  

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria 

CINIIF 20,  Costos de Desbroce en la Fase de Producción de una 

Mina de Superficie 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero 

de 2013 
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La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en 

estos estados financieros, sin embargo, podrían afectar la contabilización de futuras transacciones o 

acuerdos. 

 

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicación 

aún no está vigente: 

 
Nuevas NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 9, Instrumentos Financieros El IASB no ha establecido fecha de aplicación 

obligatoria 

  

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicación obligatoria 

NIC 19, Beneficios a los empleados – Planes de beneficio definido: 

Contribuciones de Empleados 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio 

de 2014 

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentación – Aclaración de 

requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2014 

Entidades de Inversión – Modificaciones a NIIF 10, Estados 

Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones 

en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2014 

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe recuperable 

para activos no financieros 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2014 

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición – 

Novación de derivados y continuación de contabilidad de cobertura 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2014 

Mejoras Anuales Ciclo 2010 – 2012 mejoras a seis NIIF Períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio 

de 2014 

Mejoras Anuales Ciclo 2011 – 2013 mejoras a cuatro NIIF Períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio 

de 2014 

  

Nuevas Interpretaciones  

CINIIF 21, Gravámenes Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero 

de 2014 

 

La Administración de la Sociedad estima que la futura adopción de las Normas e Interpretaciones 

antes descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo. 

 

 

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA 

 

La Sociedad y sus filiales no están expuestas a un riesgo significativo de mercado, tales como 

riesgo significativo de variación de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés entre otros. 

Históricamente las filiales no contratan instrumentos derivados para cubrir los riesgos indicados  

 

a. Riesgo de tipo de cambio 

 

La Sociedad y sus filiales realizan operaciones principalmente en dólares estadounidenses, que 

es su moneda funcional, por lo que posee cierta exposición a la variación del tipo de cambio, 

pero entiende que, por ser la principal moneda utilizada en las transacciones, estaría el riesgo 

cubierto. 

 

El Directorio de la Sociedad y sus filiales no realizan un análisis de la sensibilidad de la 

variación en el tipo de cambio ni posee una evaluación del porcentaje  razonable que podría 

variar el tipo de cambio durante el ejercicio.  
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En opinión del Directorio de la Sociedad y sus filiales, el análisis de sensibilidad no resulta 

representativo del riesgo inherente de variación del tipo de cambio, dado que la exposición que 

la Sociedad tiene al cierre del ejercicio puede no reflejar la exposición que mantendrá en el 

futuro y además gran parte de las transacciones se realizan en moneda extranjera. 

 

b. Riesgo de tasa de interés 

 

La totalidad de los pasivos de la Sociedad que devengan intereses, devengan una tasa fija de 

interés, por lo que el Directorio entiende que no existe un riesgo adicional y que la obtención de 

nuevo financiamiento será para inversiones por crecimiento de las actividades o 

refinanciamiento de deuda existente, principalmente. 

 

c. Evaluación tecnológica  

 

Considerando el rápido y constante desarrollo de la industria de telecomunicaciones uno de los 

aspectos a considerar es la evolución tecnológica de las redes y equipos utilizados para 

comercializar sus servicios, sobre este tema la Sociedad y sus filiales han desarrollado una 

estrategia de continua innovación y liderazgo en la industria. 

 

d. Riesgo de crédito 

 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado 

una política de únicamente involucrarse con partes solventes. La exposición de crédito es 

controlada por los límites de la contraparte que son revisados y aprobados anualmente. 

 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número reducido de clientes 

principalmente de la industria de medios y entretenimiento distribuidos en diversas áreas 

geográficas. Una evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las 

cuenta por cobrar.  Sin embargo por tratarse de clientes muy solventes y por qué la probabilidad 

de cese de los contratos es muy baja, el riesgo de crédito está bastante controlado. 

 

e. Riesgo de liquidez 

 

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. El Directorio ha 

establecido un  marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 

gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así 

como la gestión de liquidez. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 

facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de 

efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 

financieros. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no posee líneas de crédito sin utilizar.  

 

El riesgo de liquidez es la incapacidad que puede enfrentar una empresa, de cumplir en tiempo y 

forma con los compromisos contractuales asumidos, debido a la diferencia de tiempo que media 

entre los ingresos y egresos de caja. La Sociedad busca el cumplimiento puntual de los 

compromisos de cobro por parte de los clientes y optimización los excedentes de cajas diarios. 
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La Sociedad y sus filiales realizan una administración de la liquidez para realizar el 

cumplimiento de estas en el momento de su vencimiento, sean estas con instituciones 

financieras o con empresas relacionadas. 

 

6. REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO AL 

APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD 

 

La aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera, requieren el uso de 

estimaciones y supuestos, que afectarán los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de 

los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el período de reporte.  La 

Administración de la Sociedad, necesariamente efectuará juicios y estimaciones que tendrán un 

efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.  Cambios 

en los supuestos y estimaciones podrían tener un impacto significativo en los estados 

financieros bajo NIIF. 

 

Según se señala, la Administración necesariamente efectuó juicios y estimaciones que tienen un 

efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros.  Un detalle de las 

estimaciones y juicios usados más críticos son los siguientes: 

 

a. Vida útil económica de activos  

 

Con excepción de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la vida 

útil económica. La Administración revisa anualmente las bases usadas para el cálculo de la vida 

útil. 

 

b. Deterioro de activos 

 

La Sociedad y sus filiales revisan el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para 

determinar si hay cualquier indicio de que estos activos podrían estar deteriorados.  En la 

evaluación de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son agrupados 

en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada.  El monto recuperable de estos 

activos o UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodología flujos futuros 

descontados) y su valor libro. 

 

La Administración necesariamente aplica su juicio en la agrupación de los activos que no 

generan flujos de efectivo independientes y también en la estimación, la periodicidad y los 

valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del cálculo.  Cambios posteriores en la 

agrupación de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo, podría impactar los valores 

libros de los respectivos activos. 

 

c. Estimación de deudores incobrables  

 

La Sociedad ha estimado el riesgo de recuperación de sus cuentas por cobrar y provisiona los 

créditos por ventas en gestión judicial en su totalidad, debido a que la experiencia indica que 

dichos créditos son de difícil recuperabilidad, y aquellos que estima de dudosa cobrabilidad.  
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

 

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente: 

 

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

Caja 20                     31                     

Bancos 2.491                2.572                

Totales 2.511                2.603                
 

 

8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES  

 

La composición de este rubro es el siguiente: 

 

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

Anticipo New Skies  (1) -                   2.276

Efectivo Restringido (2) 699                   234

Otros 218                   446

Totales 917 2.956  
 

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de capacidad satelital entregada por la 

Filial Uruguaya. 

 

(2) Corresponde a efectivo restringido comprometido a ser mantenido por la Filial Argentina 

para cumplir con las obligaciones con International Finance Corporation. 

 

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 

La composición de este rubro es el siguiente: 

 

31.12.2013 31.12.2012

Total Total

Rubro corriente corriente

MUS$ MUS$

Deudores por servicios 9.059                6.197

Facturación anticipada (3.354) (2.780)

Valores a depositar 416                   297

Totales 6.121 3.714
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Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los 

mismos valores comerciales, dado que representa los montos de efectivo que recaudará por 

dicho concepto. 

 

Los saldos incluidos en este rubro, en general no devengan intereses. 

 

a. Vigencia de cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas 

 

A continuación se detalla la vigencia de las cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas: 

 

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

Hasta 90 días 6.082                2.402

Más de 90 días hasta 1 año 39                     1.078

Más de 1 año -                   234

Totales 6.121 3.714  
 

b. Provisión de incobrables 

 

El monto de la provisión de cuentas incobrables es el siguiente: 

 

31.12.2012 31.12.2012

MUS$ MUS$

Más de 90 días y más de 1 año (442) (322)
 

 

El promedio del plazo de crédito que se otorga a los clientes asciende a 30 días. La filial 

Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. provisiona los créditos por ventas en gestión 

judicial en su totalidad, debido a que la experiencia indica que dichos créditos son de difícil 

recuperabilidad, y aquellos que estima de dudoso cobro. 

 

 

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES 

 

El detalle de los activos por impuestos corrientes y no corrientes al  31 de diciembre de 2013 y 

2012, es el siguiente:  

 

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Créditos fiscales (Argentina) 725 949 -       -       

Totales 725 949 -       -       

Corriente No corriente
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11. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

 

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz y 

las sociedades controladas (ver Nota 4c).  A continuación se incluye información detallada de 

las filiales directas al 31 de diciembre de 2013 y 2012: 

 
31 de diciembre de 2013 Utilidad 

período

País de Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos  (pérdida)

Sociedad  origen Moneda corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Telepuerto Internacional de Buenos Aires S.A. y Filial Argentina Dólar estadounidense 4.676 24.489 11.118 8.376            20.614          (3.517)

Telepuerto Internacional Satellite Capacity S.A. Uruguay Dólar estadounidense 11.363          5.320            10.795          -                23.867          6.713

31 de diciembre de 2012 Utilidad 

período

País de Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos  (pérdida)

Sociedad  origen Moneda corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Telepuerto Internacional de Buenos Aires S.A. y Filial Argentina Dólar estadounidense 4.612 24.509 11.243 9.768            20.279          (1.579)

Telepuerto Internacional Satellite Capacity S.A. Uruguay Dólar estadounidense 10.972          7.048            14.486          -                20.768          4.008  
 

a) Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. 

 

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Argentina con fecha 8 de 

septiembre de 1992, su actividad principal es la prestación de servicios satelitales. 

 

Las principales modificaciones al estatuto son las siguientes: 

 

3 de octubre de 2008: Aumento del capital social, fijación de prima de emisión, canje de 

acciones preferidas por ordinarias, reforma de los artículos 4, 5, 8, 11 y 12, y eliminación de los 

artículos 6 y 7 del Estatuto. 

 

26 de mayo de 2009: Aumento del capital social. 

 

11 de noviembre de 2009: Reforma del artículo 1° del Estatuto Social- Cambio de Jurisdicción. 

 

26 de junio de 2012: Aumento del capital social y prima de emisión. 

 

7 de septiembre de 2012: Aumento del capital social y prima de emisión. 

 

27 de septiembre de 2012: Aumento del capital social y prima de emisión. 

 

13 de noviembre de 2012: Aumento del capital social y prima de emisión. 

 

22 de abril de 2013: Aumento de capital social y prima de emisión. 

 

19 de Junio de 2013: Aumento de capital social y prima de emisión. 

 

11 de Julio de 2013: Aumento de capital social y prima de emisión. 

 

23 de Julio de 2013: Aumento de capital social y prima de emisión. 
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8 de Octubre de 2013: Aumento de capital social y prima de emisión. 

 

28 de Octubre de 2013: Aumento de capital social y prima de emisión. 

 

Dirección Provincial de Personas Jurídicas: 99.132 

 

Fecha de finalización de contrato social: 8 de septiembre de 2091. 

 

Con fecha 30 de diciembre de 2009, el Directorio de la Sociedad fue informado por ciertos 

accionistas que habían aportado a favor de TIBA Satellite Services S.A. (sociedad domiciliada 

en Chile) un total de 1.626.179 de sus acciones que equivalen al 65,6% del capital y los votos, 

pasando a ser dicha sociedad chilena, la sociedad controlante de la Sociedad. 

 

Con fecha 30 de marzo de 2010 se efectuó un traspaso de un total de 852.756 acciones a la 

Sociedad Matriz, por lo que al 31 de diciembre de  2010 el total de acciones pertenecientes a la 

Sociedad controlante asciende a 2.478.885 aumentando el porcentaje de participación a un 

100%. 

 

 

 

b) Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. 

 

Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. (“la Sociedad”) es una sociedad 

anónima constituida en el Uruguay al amparo de la Ley Nº 15.921 de Zonas Francas. El 

domicilio de la Sociedad es Ruta 8, km 17,500 Edificio 100 Local 114A Zonamerica 91600 

Montevideo – República Oriental del Uruguay. 

 

El 100% de las acciones pertenecen a TIBA Satellite Services S.A., sociedad que se encuentra 

radicada en Chile . A partir del 28 de noviembre de 2012, los titulares de ésta última sociedad 

son: EDMI Acquisition LLC con 2.478.884 acciones y ENCOMPASS DIGITAL MEDIA, INC. 

con 1  acción. 

 

Actividad principal: La Sociedad tiene como actividad principal comprar capacidad satelital a 

empresas operadoras de satélites para luego revenderla. El producto específico que ofrece la 

sociedad son MHz (unidad de ancho de banda) de capacidad satelital en distintos satélites 

geoestacionarios que son provistos en la actualidad por las empresas New Skies Satellies V.B. 

(sociedad constituida en Holanda) e Intelsat Global Sales and Marketing Ltd. (sociedad 

constituida en Inglaterra).  Esta capacidad satelital se ofrece en toda América dependiendo del 

área de cobertura de cada uno de los satélites, con excepción  de la República Oriental del 

Uruguay. 

 

Asimismo,  la Sociedad brinda el servicio de “decoding”, a algunos clientes ubicados en países 

de la región, excepto Uruguay, realizando para ello la compra de los correspondientes equipos y 

comercializa equipos relacionados con la prestación de los servicios que brinda.  
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La Sociedad, por ser usuario de una zona franca,  se encuentra exonerada de diversos 

impuestos, tales como: Impuesto al valor agregado, impuesto a la renta e impuesto al 

patrimonio. 

 

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

 

a) Composición: 

 

La composición por clase de propiedad, planta y equipo a valores neto y bruto, es la siguiente: 

 

Depreciación Depreciación

Costo acumulada Valor neto Costo acumulada Valor neto 

US$ US$ US$ US$ US$ US$

Propiedad, planta y equipos, bruto

Muebles y utiles 1.326 (775) 551 957 (729) 228

Inmuebles 6.741 (801) 5.940 6.603 (665) 5.938

Equipamiento 71.897 (50.508) 21.389 67.013 (44.978) 22.035

Mejoras de inmuebles a terceros 1.757 (1.757) -       1.757 (1.757) -       

Fibra optica 859 (859) -       859 (859) -       

Instalaciones 2.423 (2.220) 203 2.361 (2.136) 225

Software 502 (74) 428 374 (10) 364

Rodados 521 (309) 212 521 (228) 294

Equipo en transito 6 -       6 36 -       36

Totales 86.032 (57.303) 28.729 80.481 (51.362) 29.120

31.12.2013 31.12.2012

 
 

b) Movimiento  

 

Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2013, de propiedades, planta y equipos, neto 

es el siguiente:  

 
31 de diciembre de 2013

Software Muebles Equipo en

y útiles Inmueble Equipamiento Instalaciones Vehiculos transito Totales 

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 

Movimiento 

Saldo Inicial al 1° de enero de 2013 364 228 5.938 22.035 225 294 36 29.120

Adiciones 129 340 138 4.898 62 -       -       5.567

Ventas o bajas -       -       -       (14) -       -       -       (14)

Transferencias 30 (30) -       

 Gasto por depreciacion  (65) (47) (136) (5.530) (84) (82) -       (5.944)

Saldo final al 31 de diciembre de 2013 428 551 5.940 21.389 203 212 6 28.729
 

 

Los movimientos contables al 31 de diciembre de 2012, de propiedades, planta y equipos, neto 

es el siguiente: 
Software Muebles Equipo en

y útiles Inmueble Equipamiento Instalaciones Vehiculos transito Totales 

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 

Movimiento 

Saldo Inicial al 1° de enero de 2012 152 258 5.928 23.798 286 399 331 31.383

Adiciones 222 15 132 3.099 154 123 (295) 3.450

Ventas o bajas -       -       -       (406) -       (126) -       (757)

 Gasto por depreciacion  (10) (45) (122) (4.456) (215) (102) -       (4.956)

Saldo final al 31 de diciembre de 2012 364 228 5.938 22.035 225 294 36 29.120
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Seguros 

 

La Sociedad y sus filiales tiene formalizadas pólizas de seguros para cubrir los posibles riesgos 

a que están sujetos los diversos elementos de propiedades, planta y equipo, así como las 

posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas 

pólizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que están sometidos. 

 

(i) Costo por depreciación 

 

La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida útil. 

 

Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o 

comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la producción y cambios en la demanda del 

mercado, de los productos obtenidos en la operación con dichos activos. 

 

Las vidas útiles estimadas por clases de activo son las siguientes: 

 

 

Vida útil 

 

Años 

Edificios  50 

Antenas 20 

Equipamiento 5 – 20 

Instalaciones 10 

Fibra óptica 10 

Maquinarias  10 

Muebles y útiles  5 

Vehículos  5 

Equipos de Computación 5 

Software 5 

Mejoras en inmuebles de terceros 3 

 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre 

de los estados financieros. 

 

El cargo a resultados por concepto de depreciación del activo fijo incluido en los costos de 

explotación y gastos de administración es el siguiente:  

 

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

En costo de explotacion 4.319                2.962                

En gasto de administracion y ventas 1.625                1.994                

Totales 5.944                4.956                
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13. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS 

 

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente: 

 

Activos (pasivos) netos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a: 

 

31 de diciembre de 2013 Activos (Pasivos) Neto

MUS$ MUS$ MUS$

Créditos de servicios 45 -       45

Quebrantos acumulados (*) 2.164 -       2.164

Otros créditos -       (5) (5)

Bienes de cambio -       -       -       

Bienes de uso -       (3.161) (3.161)

Otros activos -       (65) (65)

Provisión de juicios 16 -       16

Total activos y (pasivos) por impuestos diferidos 2.225 (3.231) (1.006)

31 de diciembre de 2012 Activos (Pasivos) Neto

MUS$ MUS$ MUS$

Créditos de servicios 51 -       51

Quebrantos acumulados (*) 876 -       876

Otros créditos -       (39) (39)

Bienes de cambio 267 -       267

Bienes de uso -       (1.208) (1.208)

Otros activos -       (105) (105)

Provisión de juicios 18 -       18

Total activos y (pasivos) por impuestos diferidos 1.212 (1.352) (140)
 

 

(*) De acuerdo a la legislación impositiva argentina, se considera quebranto impositivo cuando 

en un año se sufre una pérdida tributaria y ésta puede deducirse de las ganancias gravadas que 

se obtengan en los años inmediatos siguientes. Debido a que los quebrantos impositivos 

prescriben dentro de los cinco años desde su generación, dichos quebrantos pueden ser 

aplicados contra futuros ingresos gravados que se originen durante dicho lapso. El quebranto 

impositivo que asciende a MUS$2.164 al 31 de diciembre de 2013 (MUS$876 al 31 de 

diciembre de 2012) tiene vigencia máxima hasta el año 2018.  
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Impuesto a la renta reconocido en el resultado del período. 

 

Composición resultado por impuesto a las ganancias 31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

Variación de diferencia temporaria (866) (1.067)

Impuesto determinado 681

Provision de valuación 246

Totales (866) (140)
 

 

Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal 31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$ 

Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tasa legal (2.192) (504)
-                   

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 1.326 118

Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 246
-       

Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 1.326 364
-       

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva (866) (140)

 
14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS  

 

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes, para el período terminado es el siguiente: 

 

a) Obligaciones con entidades financieras: 

 

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Préstamos de entidades financieras (*) 2.199                1.734                6.296                8.205                

Arrendamientos financieros -                   -                   -                   -                   

Totales 2.199                1.734                6.296                8.205                

Corriente No corriente 

 
 

(*) Los mencionados importes se presentan netos. 

 

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras: 

 
31 de diciembre de 2013

Hasta Más de 90 días Más de 1 año

Acreedor País Nombre de la entidad acreedora Moneda Tipo Vigente 90 días hasta 1 año Totales

US$ US$ US$ US$

Internacional Finance Corporation (1) Estados Unidos Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. Dólares estadounidenses Fija 9,16% 1.699 500 6.296 8.495

Totales 1.699 500 6.296 8.495

31 de diciembre de 2012

Hasta Más de 90 días Más de 1 año

Acreedor País Nombre de la entidad acreedora Moneda Tipo Vigente 90 días hasta 1 año Totales

US$ US$ US$ US$

Internacional Finance Corporation (1) Estados Unidos Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. Dólares estadounidenses Fija 9,16% 1.734 -       8.205 9.939

1.734 -       8.205 9.939

Tasa de interés

Tasa de interés Vencimiento

Vencimiento
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(1) International Finance Corporation 

 

Con fecha 18 de febrero de 2011, la Filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A suscribió 

un Contrato de Financiamiento con International Finance Corporation por un total de capital de 

hasta US$ 10 millones. La Filial utilizará dichos fondos para llevar adelante la expansión de sus 

operaciones, disponer de capital de trabajo y cancelar préstamos de largo plazo.  

 

El capital deberá cancelarse en 20 cuotas trimestrales, iguales y sucesivas a partir del 15 de abril 

del 2013. Los intereses son pagaderos en forma trimestral, calculado sobre una tasa fija que se 

estima de acuerdo a lo establecido en el contrato, en base a la tasa Libor. 

 

En el mes de abril de 2011, la Filial recibió el primer préstamo desembolsado, que asciende a 

US$8.000.000, a una tasa de 9,36% anual. 

 

En el mes de agosto de 2011, la Filial recibió el saldo no desembolsado del préstamo de 

US$2.000.000 a una tasa del 8,36% anual.  La tasa consolidada del total del préstamo es del 

9,16% anual. 

 

El presente contrato posee obligaciones de hacer y no hacer, tales como, realizar fusiones, 

adquisiciones, otorgar garantías, etc., así como establece ciertos límites y necesidad de solicitar 

autorización al acreedor para otras operaciones, tales como, distribución de dividendos, 

endeudamiento, etc., así como también el cumplimiento de ciertos ratios por TIBA Satellite 

Services S.A. (Nota 25).  

 

En garantía de las sumas adeudadas, la Filial ha cedido sus derechos de cobro de ciertos 

clientes, quienes deberán depositar sus pagos en una entidad recaudadora especial radicada en el 

exterior del país. Los fondos depositados en dicha cuenta serían liberados al vencimiento de 

cada cuota para su cancelación. Adicionalmente, la sociedad controlante y la sociedad 

relacionada Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. se constituyeron en 

garantes de este pasivo. A tal fin, dicha sociedad relacionada cedió sus derechos de cobro de 

ciertos clientes, y la sociedad controlante se comprometió a ceder derechos de cobro de clientes, 

si fuera necesario para cubrir con los índices de cobertura comprometidos. 

 

Con fecha 22 de diciembre de 2011, la Sociedad ha obtenido una dispensa por el 

incumplimiento de sus obligaciones por efecto de la transferencia de ciertos contratos a 

Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. 

 

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del préstamo neto, ascendía a MUS$1.734 y MUS$8.205 

expuesto como deudas financieras corrientes y no corrientes, respectivamente. Asimismo, la 

Sociedad mantenía saldos de disponibilidad restringida que ascendían a US$234 (Ver nota 8). 

 

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del préstamo neto, asciende a MUS$2.199 y MUS$6.296 

expuesto como deudas financieras corrientes y no corrientes, respectivamente. Asimismo, la 

Sociedad mantenía saldos de disponibilidad restringida que ascienden a MUS$699 (Ver nota 8). 
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15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente: 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Retenciones previsionales 347                   -                   309                   -                   

Remuneraciones por pagar 433                   -                   410                   -                   

Proveedores de capacidad satelital 4.816                73                     5.308                39                     

Proveedores de bienes de uso (*) 1.558                300                   1.363                787                   

Deuda inmueble 1.145                -                   1.200                -                   

Anticipo de clientes 535                   542                   690                   471                   

Otras cuentas por pagar 1.535                -                   394                   -                   

Totales 10.369              915                   9.674                1.297                

20122013

 
 

El período medio para el pago de las cuentas por pagar comerciales es de 30 días, por lo que el 

valor justo de estos saldos no difiere de forma significativa de sus valores libros. 

 

(*) Saldo que contiene a las siguientes transacciones: 

 

a) Cisco System Capital Corporation 

 

Con fecha 15 de octubre de 2010, la Sociedad Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. y 

Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A Satellite Capacity firmaron con Cisco Systems 

Capital Corporation, un contrato de financiación de una orden de compra emitida el 21 de julio 

de 2010 a favor de Cisco Systems Capital Corporation, por la compra de equipos. El total del 

capital financiado asciende a US$9 millones, devenga una tasa de interés de 4,3% anual, y se 

abona en 58 cuotas iguales y consecutivas a partir de noviembre de 2010.  La Sociedad ha 

prendado para garantizar esta deuda, la cobranza de ciertos acuerdos con cliente. 

 

Con fecha 23 de marzo de 2012, la Sociedad Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite 

Capacity S.A. firmo con Cisco Systems Capital Corporation, un contrato de financiación de 

varias órdenes de compra emitidas dentro del periodo del 27 de diciembre de 2011 al 22 de 

febrero de 2012 a favor de Cisco Systems Capital Corporation, por la compra de equipos. El 

total del capital financiado asciende a MUS$500, devenga una tasa de interés de 7,191675% 

anual, y se abona en 12 cuotas iguales y consecutivas a partir de junio de 2012. Con fecha 28 de 

noviembre, la Sociedad Telepuerto Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. canceló 

el saldo con Cisco System Capital Corporation. 

 

Con fecha 16 de Julio de 2012, la Sociedad Telepuerto Internacional Buenos Aires firmó con 

Cisco System Capital Corporation un contrato de financiación de cuatro órdenes de compra 

emitidas durante enero y febrero del mismo año. El total del capital financiado asciende 

aproximadamente a US159 mil, devenga una tasa de  interés del 7,12%, y será pagado en 12 

cuotas iguales y trimestrales a partir de Octubre de 2012. 
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b) New Skies Satellites 

 

En diciembre del año 2009 a raíz de la cesión de contratos de la filial Argentina a la filial 

Uruguaya “TIBA Satellite Capacity S.A.”, ésta última asumió deuda que la filial Argentina 

mantenía con su proveedor de capacidad satelital New Skies Satellites B.V. por un total de 

MUS$ 2.642, devengando un interés mensual a una tasa del 6% y pagadera en 32 cuotas iguales 

y consecutivas desde enero 2013.  

 

En diciembre de  2010 las filiales de Argentina y Uruguay, renegociaron los vencimientos con 

el mismo proveedor, por MUS$ 1.448 sin interés, pagadera en 32 cuotas consecutivas e iguales 

desde enero 2013.  Fue cancelada la deuda de Uruguay en su totalidad en el mes de noviembre, 

quedando un remanente de MUS$ 372, correspondiente a la filial Argentina. 

 

La misma es pagadera en 32 cuotas consecutivas e iguales desde enero 2013. Al 31 de 

diciembre de 2013 la deuda asciende a MUS$ 140 y MUS$ 73M exponiéndose en deudas 

comerciales corrientes y no corrientes respectivamente. 

 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

 

a. Instrumentos financieros por categoría 

 

Los instrumentos financieros de  TIBA Satellite Services S.A. y filiales están compuestos por: 

 

- Activos financieros valorizados a costo amortizado: deudores comerciales y otras cuentas 

por cobrar  

- Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar  

 

Importe en Valor Importe en Valor

libros razonable libros razonable

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos financieros:

Corrientes:

Efectivo y equivalente al efectivo 2.511                2.511                2.603                2.603                

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6.120                6.120                3.714                3.714                

Pasivos financieros:

Corrientes:

Otros pasivos financieros corrientes 2.199                2.199                1.734                1.734                

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 10.369              10.369              9.674                9.674                

No corrientes:

Otros pasivos financieros no corrientes 6.296                6.296                8.205                8.205                

Pasivos no corrientes 915                   915                   1.297                1.297                

31.12.2013 31.12.2012

 
 

 

b. Presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable 

 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente forma: 
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- Efectivo, equivalente al efectivo y otros retiros financieros- La Sociedad ha estimado 

que el valor justo de este activo es igual a su importe en libros. 
 

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Dado que estos saldos representan los 

montos de efectivo que se consideran la Sociedad ha estimado que el valor justo es igual a 

su importe en libros. 
 

- Otros pasivos financieros - Los pasivos financieros se registran en su origen por el 

efectivo recibido. En períodos posteriores se valoran a costo amortizado. La Sociedad ha 

estimado que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su importe en libros. 
 

- Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar y pasivos no corrientes - Dado que estos 

saldos representan los montos de efectivo de los que la Sociedad se desprenderá para 

cancelar las mencionados pasivos financieros, la Sociedad ha estimado que su valor justo es 

igual a su importe en libros. 

 

17. PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS Y OTRAS 

PROVISIONES A LARGO PLAZO 

 

a) El detalle es el siguiente: 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Provisión del personal (1) 559                   -                   730                   -                   

Provisión por contingencias (2) -                   46                     -                   45                     

Otras Provisiones 41                     -                   19                     -                   

Totales 600                   46                     749                   45                     

31.12.2013 31.12.2012

 
 

(1) Corresponde a la provisión de bonos y vacaciones devengadas del personal, de acuerdo 

a la legislación vigente. 

 

(2) Bajo esta clase de provisión, se agrupan los desembolsos que se realizarán por 

estimaciones de gastos con base suficiente a la espera de su formalización o 

realización. 

 

b) El movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:  
Provisión del Provisión por Otras

personal contingencias provisiones 

MUS$ MUS$ MUS$ 

Saldo inicial al 1° de enero de 2013 730 45 19

Recupero de provisiones -       -       -       

Provisiones adicionales 950 1 22

Provision utilizada (1.121) -       -       

Saldo final al 31 de diciembre de 2013 559 46 41
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c) El movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:  

Provisión del Provisión por Otras

personal contingencias provisiones 

MUS$ MUS$ MUS$ 

Saldo inicial al 1° de enero de 2012 641 55 31

Provisiones adicionales 115 -       14

Provision utilizada (26) (10) (26)

Saldo final al 31 de diciembre de 2012 730 45 19

 
18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

 

El detalle es el siguiente: 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tasa comisión nacional de comunicaciones 16                     -                   18                     -                   

Retenciones de ganancias a depositar 116                   -                   44                     -                   

Impuesto a la ganancia minima presunta 84                     -                   46                     -                   

Totales 216                   -                   108                   -                   

31.12.2013 31.12.2012

 
 

 

19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS  

 

El detalle es el siguiente: 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Depósitos en garantía recibidos de clientes 104                   113                   220                   82                     

Otros 48                     -                   20                     -                   

Provisiones -                   -                   1.707                -                   

Totales 152                   113                   1.947                82                     

31.12.201231.12.2013

 
 

20. PATRIMONIO NETO 

 

a. Capital suscrito y pagado y número de acciones: 

 

Al 31 de diciembre de 2013, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma: 
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Numero de acciones

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas

N° acciones con

derecho a voto

Unica 2.478.885 2.478.885 2.478.885

Capital

Serie Capital suscrito Capital pagado

US$ US$

Unica 15.203.501 15.203.501  
 

Con fecha 30 de marzo de 2010, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acuerda el aumento 

de capital de la Sociedad a US$15.203.501 dividido en 2.478.485 acciones, mediante la emisión 

de 852.306 acciones ordinarias, nominativas, de la misma serie y sin valor nominal, que fueron 

suscritas y pagadas por los nuevos accionistas Inversiones Satelitales Santiago Limitada 

(sociedad chilena) con 465.331 acciones equivalentes a US$6.200.658, y Furway Company 

S.A. (sociedad uruguaya) con 386.975 acciones equivalentes a US$1.500.547, acciones que 

fueron canceladas mediante el aporte en dominio de 852.706 acciones de la filial Telepuerto 

Internacional Buenos Aires S.A. y 123.840 acciones de la filial Telepuerto Internacional Buenos 

Aires Satellite Capacity S.A. Con esto, a partir de esa fecha, la Sociedad aumentó su 

participación en la filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. a 99,99996%, y Telepuerto 

Internacional Buenos Aires Satellite Capacity S.A. a 100%. 

 

Con fecha 30 de agosto de 2012, se efectuó la venta de las acciones de TIBA Satellite Services 

S.A. al Grupo Encompass Digital Media, Inc a través de EDMI Acquisition, LLC., pasando a 

ser el nuevo grupo controlador. 

 

 

b. Políticas de dividendos 

 

Salvo acuerdo unánime de las acciones emitidas, la Sociedad deberá distribuir anualmente como 

dividendo mínimo obligatorio en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones el 30% de 

la utilidad líquida de la Sociedad. 

 

En junta extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril de 2011, se acordó por unanimidad 

la distribución de dividendo definitivo ascendente a US$785.709 correspondiente a la utilidad 

del año 2010, el cual fue pagado íntegramente en mayo 2011.  Al 31 de diciembre de 2010 se 

encontraba provisionado US$235.713 como dividendo mínimo obligatorio correspondiente al 

30% de la utilidad líquida de la Sociedad a esa fecha. 

 

En la Séptima Sesión de directorio de fecha 2 de mayo de 2011, se acordó la distribución de un 

dividendo provisorio de US$1.000.000 con cargo a las utilidades del año 2011, de los cuales se 

cancelaron US$218.188 en mayo 2011 y US$781.812 en julio de 2011. 
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En la Cuarta junta extraordinaria de accionistas de fecha 14 de junio de 2012, se acordó la 

distribución de dividendos eventuales de US$ 677.000 con cargo a las utilidades acumuladas, 

que fueron canceladas en el ejercicio. 

 

En la Décimo Tercera Sesión de directorio de fecha 12 de octubre de 2012, se acordó la 

distribución de un dividendo provisorio de US$750.000 con cargo a las utilidades del año 2012, 

los cuales se cancelaron en esta misma fecha. 

 

c. Otras reservas 

 

El detalle de las otras reservas es el siguiente: 

 

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

Otras reservas varias (12.830) (12.830)
 

 

Se origina por la diferencia entre los valores accionarios del capital suscrito y pagado y los 

valores libro de las acciones de sociedades filiales aportadas en el pago del capital (Nota 1). 

 

 

21. INGRESOS ORDINARIOS  

 

El detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:  

 

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$ 

Ventas de servicios 36.619              35.478              

Venta de bienes adquiridos para reventa 7.862                5.568                

Totales 44.481              41.046              
 

 

22. SEGMENTOS OPERATIVOS 

 

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la Sociedad y sus filiales deben reportar 

información por segmentos. Esta norma fija estándares para el reporte de información por 

segmentos en los estados financieros, así como también información sobre productos y 

servicios, áreas geográficas y principales clientes. Para ser definido un segmento operativo, se 

debe identificar un componente de una entidad sobre el cual se posee información financiera 

separada para su evaluación y toma de decisiones de la alta administración, la cual se realiza en 

forma regular y con el objetivo de asignar recursos y evaluar así, sus resultados. Por todo lo 

descrito anteriormente, la Sociedad considera que tiene dos segmentos operativos, el cual 

comprende la ubicación geográfica donde se genera la prestación servicios satelitales. 
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31 de diciembre de 2013 Utilidad 

período

País de Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos  (pérdida)

Sociedad  origen Moneda corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Telepuerto Internacional de Buenos Aires S.A. y Filial Argentina Dólar estadounidense 4.676 24.489 11.118 8.376            20.614          (3.517)

Telepuerto Internacional Satellite Capacity S.A. Uruguay Dólar estadounidense 11.363          5.320            10.795          -                23.867          6.713

31 de diciembre de 2012 Utilidad 

período

País de Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos  (pérdida)

Sociedad  origen Moneda corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Telepuerto Internacional de Buenos Aires S.A. y Filial Argentina Dólar estadounidense 4.612 24.509 11.243 9.768            20.279          (1.579)

Telepuerto Internacional Satellite Capacity S.A. Uruguay Dólar estadounidense 10.972          7.048            14.486          -                20.768          4.008  
 

 

23. COSTOS FINANCIEROS  

 

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los costos financieros es el siguiente:  

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$ 

Préstamos bancarios (902) (1.511)

Gastos bancarios (301) (396)

Otros (631) (236)

Totales (1.834) (2.143)
 

 

24. GASTO DEL PERSONAL  
 
El gasto del personal es el siguiente:  

31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$ 

Sueldos y contribuciones salariales 9.859                9.697                

 
 

25. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS  
 
a. Contingencias 
 
Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad y sus filiales tienen juicios pendientes en su contra por 

demandas relacionadas con el giro normal de sus operaciones, los que en su mayoría, según los 

asesores legales, no presentan riesgos de pérdida significativa. 

 

b. Compromisos  
 
b1.a. Compromiso de compra venta 
 
Con fecha 31 de enero de 2006, la Filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A firmó con 

Telecom Argentina S.A. un Boleto de Compra-venta de un inmueble situado en Sáenz Valiente 
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2420, Martínez, Provincia de Buenos Aires, un Contrato de Locación y un Convenio de Opción, 

ambos relativos a dicho inmueble. La operación tiene las siguientes características: 
 
El compromiso de compra-venta tiene una vigencia de 120 meses y un precio total de 

MUS$1.600, pagaderos MUS$64 a la firma del compromiso y el saldo al momento de la firma 

de la escritura de traspaso de dominio. Previo a la firma de dicha escritura de traspaso de 

dominio, la operación debe ser aprobada por la Comisión Nacional de Comunicaciones y por la 

Municipalidad de San Isidro. Una vez obtenidas dichas autorizaciones, las partes tienen un 

plazo de 120 días para concretar la operación. En caso de que las autorizaciones arriba 

indicadas no se obtuvieran, quedará sin efecto el compromiso de Compra-venta, debiendo la 

parte vendedora devolver a la compradora el importe abonado en concepto de reserva. 
 

b1.b. Contrato de locación 
 

El mencionado inmueble ha sido objeto de un contrato de locación por el plazo de 120 meses a 

partir del 1° de febrero de 2006 por un canon mensual de MUS$3 hasta el 31 de diciembre de 

2006 y de MUS$4 a partir de dicha fecha. Este contrato no podrá ser rescindido por la locadora 

sin justa causa. En caso de que se celebrase la escritura de traspaso de dominio prevista en el 

compromiso de Compra-venta, este contrato de locación quedará automáticamente resuelto, 

pasando los alquileres abonados a considerarse como pagos parciales del saldo de precio 

adeudado por el inmueble. 
 

b1.c. Convenio de opción 
 

A través de este contrato, Telecom Argentina S.A. otorga en forma expresa e irrevocable a la 

Sociedad el derecho de opción para alquilar el inmueble en cuestión por un plazo de 10 años 

adicionales a partir del 1° de febrero de 2016. Dicha opción caducará el 31 de enero de 2016.  
 

Con la firma de este acuerdo la Filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. abonó 

MUS$15, importe que, en caso de que la opción señalada fuera ejercida, será tomado como 

pago a cuenta de los cánones locativos correspondientes al nuevo contrato de alquiler, o como 

pago a cuenta del precio del inmueble en caso de que se concrete la operación de compra-venta 

de dicho bien. 
 

Dado que el Directorio de la Filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. entiende de que 

existen altas probabilidades de que la operación de compraventa se concrete, ha decidido 

contabilizar el activo por el importe total acordado en la escritura traslativa de dominio, es 

decir, MUS$1.600, y exponer el pasivo que genera esta operación, neto de los conceptos que 

son considerados como pagos a cuenta, en el rubro deudas comerciales corrientes. 
 

b2. Restricciones por Contrato de Financiamiento 

 

Con fecha 18 de febrero de 2011, la filial Telepuerto Internacional Buenos Aires S.A. suscribió 

un contrato de financiamiento con la International Finance Corporation por un total de capital 

de hasta U$S 10 millones.  La filial utilizó dichos fondos para llevar adelante la expansión de 

sus operaciones, disponer de capital de trabajo y cancelar préstamos de largo plazo. 
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El capital deberá pagarse en 20 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas a partir del 15 de 

abril del 2013.  Los intereses son pagaderos en forma trimestral, calculados sobre una tasa fija 

que se estima de acuerdo con lo establecido en el contrato, en base a la tasa Libor. 

 

En los meses de abril y agosto de 2011, la filial recibió desembolsos por U$S 8 y U$S 2 

millones a una tasa nominal anual del 9,36% y 8,36% respectivamente. Según el mecanismo 

establecido por el préstamo, la tasa consolidada del total del préstanos es de 9,16%. 

 

El presente contrato posee obligaciones de hacer y no hacer, tales como, realizar fusiones, 

adquisiciones, otorgar garantías, etc., así como también establece ciertos límites y necesidad de 

solicitar autorización al acreedor para otras operaciones, tales como, distribución de dividendos, 

endeudamiento, etc. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad y sus Filiales dan cumplimiento a 

dichos covenants. 

 

En garantía de las sumas adeudadas, la filial ha cedido sus derechos de cobro de ciertos clientes, 

quienes deberán depositar sus pagos en una entidad recaudadora especial radicada en el exterior 

del país. Los fondos depositados en dicha cuenta serían liberados al vencimiento de cada cuota 

para su cancelación. Adicionalmente, TIBA Satellite Services S.A. y TIBA Satellite Capacity 

S.A (filial uruguaya), se constituyeron en garantes de este pasivo. A tal fin, dicha sociedad 

relacionada cedió sus derechos de cobro de ciertos clientes, y la sociedad controlante se 

comprometió a ceder derechos de cobro de clientes, si fuera necesario para cubrir con los 

índices de cobertura comprometidos.   

 

Al cierre del presente ejercicio, el saldo del préstamo neto asciende a MUS$2.199 y 

MUS$6.296 expuesto como deudas financieras corrientes y no corrientes, respectivamente. 

Asimismo, la Sociedad mantenía saldos de disponibilidad restringida que ascienden a 

aproximadamente MUS$699. 

 

c. Seguros de caución y bienes de disponibilidad restringida 

 

Al 31 de diciembre de 2013, en garantía  de ciertos contratos de prestación de servicios la filial 

Argentina ha contratado seguros de caución por un total de aproximadamente MUS$3.196. 

 

La Filial Argentina debe mantener un efectivo restringido para cumplir con las obligaciones con 

International Finance Corporation en 2013 y 2012. 

 

 

26. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES 

 

Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedad y sus Sociedades relacionadas no 

consolidables son los siguientes: 

 

a) Otros créditos 
País de Moneda Tipo Plazo de

origen Relación Rut Sociedad transacción transacción transacción 31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

EEUU Accionista Extranjero Encompass Digital Media, Inc. Dólar estadounidense Activo Sin plazo 1.637            -               

1.637            -               
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b) Cuentas por pagar 

 
País de Moneda Tipo Plazo de

origen Relación Rut Sociedad transacción transacción transacción 31.12.2013 31.12.2012

MUS$ MUS$

EEUU Accionista Extranjero Encompass Digital Media, Inc. Dólar estadounidense Pasivo Sin plazo 7.209            10.599          

7.209            10.599          
 

 

c) Transacciones con partes relacionadas 

 

Efecto en

Tipo de Descripción de Monto de la  resultados

Sociedad Rut relación la transacción  transaccion  (cargo) abono 

MUS$ MUS$ 

Encompass Digital Media, Inc. Extranjero Accionista Préstamos financieros 7.209                -                   

EDMI Acquisition, LLC Extranjero Accionista Dividendo minimo 1.553                -                   

Encompass Digital Media, Inc. Extranjero Accionista Dividendo minimo -                   -                   

Acumulado al 31.12.2013

 
 

Efecto en

Tipo de Descripción de Monto de la  resultados

Sociedad Rut relación la transacción  transaccion  (cargo) abono 

US$ US$ 

Encompass Digital Media, Inc. Extranjero Accionista Préstamos financieros 10.598.844       -                   

Norberto Oscar Alvarez Extranjero Accionista Dividendo definitivo 318.527            -                   

Dividendo provisorio 352.197            -                   

Norberto Alvarez Vitale Extranjero Accionista Dividendo definitivo 105.888            -                   

Dividendo provisorio 117.081            -                   

Eolus Family Trust S. A. Extranjero Accionista Dividendo definitivo 105.889            -                   

Dividendo provisorio 117.081            -                   

Paul Capital Partners IX, L.P. Extranjero Accionista Dividendo definitivo 117.880            -                   

Dividendo provisorio 130.341            -                   

Sur Capital Advisors S. A. Extranjero Accionista Dividendo definitivo 30.116              -                   

Dividendo provisorio 33.300              -                   

Acumulado al 31.12.2012

 
 

 

 

 

27. DETALLE DE ACTIVO Y PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 

 

Los efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera son los siguientes: 
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Balance

31.12.2013

US$ US$ $ Uruguayo $ Argentino 

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.511                1.203 -                   1.308                

Otros activos no financieros corrientes 917                   672 -                   245                   

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 6.121                5.715 2                       404                   

Inventarios 210                   -       -                   210                   

Activos por impuestos corrientes 725                   -       -                   725                   

Total activos corrientes 10.484              7.590 2                       2.892                

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos no financieros no corrientes -                   -       

Propiedades, planta y equipo, neto 28.729              28.729 -                   -                   

Total activos no corrientes 28.729              28.729 -                   -                   

Balance

31.12.2013

US$ US$ $ Uruguayo $ Argentino

PASIVOS CORRIENTES EN OPERACIÓN:

Otros pasivos financieros corrientes 2.199                2.199 0

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10.413              9.633 -                   780                   

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7.209                7.209 -                   

Pasivos por impuestos corrientes 216                   -       -                   216                   

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 600                   41 3                       556                   

Otros pasivos no financieros corrientes 152                   152 -                   

Total pasivos corrientes 20.789              19.234 3                       1.552                

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros no corrientes 6.296                6.296 -                   -                   

Pasivos no corrientes 915                   915 -                   -                   

Otras provisiones de largo plazo 46                     -       -                   46                     

Pasivo por impuestos diferidos 1.006                -       -                   1.006                

Otros pasivos no financieros no corrientes 113                   113 -                   -                   

Total pasivos no corrientes 8.376                7.324 -                   1.052                 
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Balance

31.12.2012

US$ US$ $ Uruguayo $ Argentino 

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.603                1.423 -                   1.178                

Otros activos no financieros corrientes 2.956                2.570 -                   388                   

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 3.714                3.029 -                   685                   

Inventarios 737                   737 -                   -                   

Activos por impuestos corrientes 949                   -       -                   949                   

Total activos corrientes 10.959              7.759                -                   3.200                

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otros activos no financieros no corrientes -                   -       -                   -                   

Propiedades, planta y equipo, neto 29.120              29.120 -                   -                   

Total activos no corrientes 29.120              29.120              -                   -                   

Balance

31.12.2012

US$ US$ $ Uruguayo $ Argentino

PASIVOS CORRIENTES EN OPERACIÓN:

Otros pasivos financieros corrientes 1.734                1.734 -                   -                   

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9.674                8.653 -                   1.021                

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10.599              10.599 -                   -                   

Pasivos por impuestos corrientes 108                   -       -                   108                   

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 749                   19 -                   730                   

Otros pasivos no financieros corrientes 1.947                1.920 27                     -                   

Total pasivos corrientes 24.811              22.925              27                     1.859                

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros no corrientes 8.205                8.205 -                   -                   

Pasivos no corrientes 1.297                1.297 -                   -                   

Otras provisiones de largo plazo 45                     -       -                   45                     

Pasivo por impuestos diferidos 140                   -       -                   140                   

Otros pasivos no financieros no corrientes 82                     -       -                   82                     
-                   

Total pasivos no corrientes 9.769                9.502                -                   267                   
 

 

 

 

 

28. MEDIO AMBIENTE 

 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad y sus filiales no presentan desembolsos 

significativos por concepto de medio ambiente. 

 

29. HECHOS POSTERIORES 

 

Entre el 1° de enero de 2014 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros 

consolidados, no existen hechos posteriores que afecten significativamente la presentación de 

estos. 

 

 

* * * * * * 


